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22. august 2013

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsik-
ringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv,
for livsforsikringsvirksomhed samt a@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest
samtidig med, at grundlaget mv. tages i anvendelse. I medfar af lovens § 20, stk. 3,
skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtggrelse om anmeldeise af det tekni-
ske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. I denne anmeldelse forst3s ved livsfor-
sikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af
udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter §11
i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

22. august 2013

Livsforsikringsselskabets navn

AP Pension livsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pd anmeldelsen.

Indfgrelse af nyt opsparingsprodukt i AP Stabit

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af

anmeldelsen.

Selskabet anmelder et nyt opsparingsprodukt i AP NetLink. Opsparingsproduktet kan an-
vendes i hele forsikringens Igbetid, ogsa under udbetaling. Opsparingsproduktet placeres
i fonden AP Stabil med underafdelingerne I til V.

Det er muligt for forsikringstager at kombinere det nye opsparingsprodukt med allerede
eksisterede forsikringsprodukter i AP NetLink.

Forsikringstagerne baerer selv den fulde risiko, dvs. risiko p8 investeringsafkast, omkost-
ninger og de biometriske risici | det nye opsparingsprodukt.

Opsparingsproduktet bestar af individuelle depoter samt en mellemregningskonto. Mel-
lemregningskontoen udggres af kollektivt bonuspotentiale + anvendelse af bonuspotenti-
ale pa fripoliceydelser, s$ledes at mellemregningskontoen kan vaere bade positiv og ne-
gativ.

Sdledes vil mellemregningskontoen vaare positiv, ndr der er kollektivt bonuspotentiale og
negativ i situationer, hvor kollektivt bonuspotentiale er 0, og der er anvendt af bonuspo-

tentiale pd fripoliceydelser.
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Rent regnskabsmaessigt vil de individuelle depoter placeres under posten “Bonuspotentia-
le p8 fripoliceydelser”, da der er tale om et fuldsteendigt ugaranteret opsparingsprodukt.
N&r mellemregningskontoen er positiv vil denne regnskabsmeessigt posteres i kollektivt
bonuspotentiale. Nar mellemregningskontoen er negativ vil denne regnskabsmaessigt po-
steres under livsforsikringshenseettelser, idet der er anvendt af bonuspotentiale pd fripo-
liceydelser.

For alle med opsparingsproduktet tilgdr det fulde investeringsafkast fratrukket en risiko-
forrentning til basiskapitalen mellemregningskontoen. Derudover tilgdr risikoresultatet og
omkostningsresultatet for aktuelle med opsparingsproduktet mellemregningskontoen. Fra
mellemregningskontoen gives en depotrente til de individuelle depoter. Desuden er det
muligt at tilskrive en justeringsrente til de individuelle depoter.

Der indfgres kursvaern sdfremt en forsikringstager aktivt vaaiger at flytte ud af AP Stabil
pa et tidspunkt, hvor mellemregningskontoen er negativ, dvs. der er anvendt af bonuspo-
tentiale pd fripoliceydelser.

Pa pensionstidspunktet kan forsikringstager vaelge, om depotet pnskes overfart til et ga-
rantiprodukt, eller om depotet skal forblive i AP Stabil.

Hvis forsikringstager p8 pensioneringstidspunktet veelger at forblive i AP Stabil kan for-
sikringstager vaelge mellem to udbetalingsprofiler - udbetalingsprofil A og udbetalings-
profil B. Valget er bindende. For begge udbetalingsformer gaelder, at der ikke er tale om
nogen former for garanti. Det er endvidere muligt for forsikringstager pd pensionerings-
tidspunktet at tilkgbe en dpdsfaldsgaranti.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen

vedrgrer,

Anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr.

1) de forsikringsformer, som selskabet agter at anvende,

2) grundlaget for beregning af forsikringspraamier, tilbageksbsvaerdier og fripolicer,

3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne,

5) regler for, hvorndr sdvel de forsikringssegende som forsikringstagerne skal afgive
helbredsoptysninger til bedgmmelse af risikoforholdene,

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forsik-
ringsaftale som for selskabet som hethed og

7) regler, hvorefter pensionsordninger med lgbende udbetalinger tegnet eller aftait
som obligatoriske ordninger i et forsikringsselskab eller en pensionskasse kan overfg-
res fra eller til selskabet i forbindelse med overgang til anden anseettelse eller i forbin-
delse med virksomhedsoverdrageise eller virksomhedsomdannelse.

Ikrafttraadelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraadelse.

22, august 2013

fEndrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse etler hvilke tidligere
anmeldelser denne anmeldelse ophaever eller aandrer,

Anmeldelse sendrer ikke tidligere anmeldte forhold.

Angivelse af forsikringsklasse
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Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeidelsen vedrgrer forsikringsklasse 1.

Anmeldeisens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de an-
meldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv.

pad en s3 klar og preaecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars
kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Formalet med at indfgre opsparingsproduktet AP Stabil er, at forsikringstagerne oplever
en mere stabil forrentning end ved et traditionelt markedsrenteprodukt ved at bevare
gennemsnitsrentetankegangen, uden at dette laegger bindinger pa investeringspolitikken.

Opsparingsproduktet er med ret til bonus men er ikke underlagt bekendtgarelse om kon-
tributionsprincippet, da der er aftalt andre regler for beregning og fordeling af det reatise-
rede resultat.

Forsikringstagerne kan kombinere det nye opsparingsprodukt med allerede eksisterende
forsikringsdaekninger i AP Netlink. Dvs. invalidedakninger tegnet som syge- og ulykkes-
forsikringer samt dgdsfaldsdaekning tegnet i forsikringsklasse I, sidstnaevnte har ugaran-
terede 1- drige praemier og er underlagt bekendtggrelsen om kontributionsprincippet. Ri-
sikopraemier for ovenstaende forsikringsdaekninger indg8r ikke i AP Stabil.

For de eventuelle forsikringstagere, som ikke har kombineret deres opsparingsprodukt
med ovenstdende forsikringsdaekninger i AP Netlink tilknyttes en 101 % depotsikring ved
dgd. Risikopraemier for denne daekning indgdr i AP Stabil. Indfarelsen af denne depotsik
ring medfarer, at alle eventuelie forsikringstagere har en forsikringsrisiko.

Opsparingsproduktet er ugaranteret, og forsikringstagerne baerer selv investeringsrisici
samt over- og underskud pd bade omkostninger og forsikringsrisici for aktuelle.

Opsparingsproduktet er med ret tif bonus men er ikke omfattet af kontributionsbekendt-
gerelsen, da der er aftalt saerskilte principper for beregning og fordeling af det realisere-
de resultat,

AP Stabil best3r af fem underafdelinger, AP Stabil I-V. Nye ordninger optages i underaf-
deling 1. Underafdeling I1-V bestar af ordninger, der er cmvalgt til AP Stabil, jf. anmeldel-
se af 22, august 2013 om omvalg til AP Stabil. Indbetalinger for ordninger, der er om-
valgt, tilfalder efter omvalget underafdeling 1. Underafdeling II-V er sdledes lukkede for
indbetalinger.

S8 laenge ordningerne i opsparingsproduktet er eventuelle og har en risikodaekning ud-
over depotsikringen, indgar de i selvsteendige risikogrupper, Alle eventuelle i opsparings-
produktet indgdr i selvsteendige omkostningsgrupper. De selvstaendige risiko- og om-
kostningsgrupper eksisterer i AP i forvejen, typisk aftalemaessigt ud fra anszettelsesfor-
holdet.

Eventuelle, som indgéar i en selvstaendig risikogruppe, vil derfor bidrage til det nye opspa-
ringsprodukt for s vidt angdr renteelementet. Som eventuel, der ikke indg3r i en selv-
staendig risikogruppe og dermed far tilknyttet en depotsikring p& 101 %, vil ordningen
bidrage til det nye opsparingsprodukt for sa vidt angdr renteelementet og risikoelementet
med den ekstra 1 % depotsikring, Nar ordningen bliver aktuel og vaelger at forblive i AP
Stabil, inclgér ordningen ikke [eengere i selvstaendige risiko- og omkostningsgrupper men
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i-en samlet gruppe under opsparingsproduktet, NEr ordningen er aktuel i AP Stabil, bi-
drager ordningen sdledes ti det nye opsparingsprodukt for s& vidt angar rente-, risiko-
og omkostnmgselementet Det er saledes kun de eventuelle, der har faet tilknyttet de-
potsikringen pa 101 % samt de aktuelle, der bidrager p3 risikoelementet. Det vil kun vae-
re de aktuelle, der bidrager til omkostmngselementet

De samlede forpligtelser vedrgrende det nye produkt udgeres af forsikringstagernes indi-
viduelle depoter samt hver underafdelings mellemregningskonto. Hver underafdelings
mellemregningskonto udggres af kollektivt bonuspotentiale og anvendeise af bonuspoten-
tiale pa fripoliceydelser, s%ledes at underafdelingens mellemregningskonto kan vaere ba-
de positiv og negativ. Sdledes vil underafdelingens mellemregningskonto vaere positiv,
nar der er kollektivt bonuspotentiale og negativ i situationer, hvor kollektivt bonuspoten-
tiale er 0, og der er anvendt af bonuspotentiale p2 fripoliceydelser.

Rent regnskabsmaessigt vil de individuelle depoter placeres under posten "Bonuspotentla-
le pa fripoliceydelser”, da der er tale om et fuldstaendigt ugaranteret produkt. Nar en un-
derafdelings mellemregningskonto er pos:tw vil dette rent regnskabsmaessigt medfare, at
produktet har kollektivt bonuspotentiale. Nar en underafdelings mellemregmngskonto er
negatw, vil dette rent regnskabsmaessigt medfere, at der er anvendt af bonuspotentiale
pd fripoliceydelser, hvorved livsforsikringshenszettelserne nedsattes. Begrebet mellem-
regningskonto er valgt, da dette letter kommunikationen om det nye produkt overfor
kunderne.

Mellemregningskontiene skal bidrage til, at forsikringstagerne oplever en mere stabil ren-
tetilskrivning end i et traditionelt markedsrenteprodukt, mens der samtidig kan investe-
res uden de bindinger som et garanteret produkt inden for kontribution giver. Investe-
ringsrisikoen baeres alene af forsikringstagere, som har valgt produktet. Mellemregnings-
kontiene indfgres for at udjeevne ekstreme afkast. Set over tid forventes, at den enkeite
forsikringstager far tilskrevet det faktiske afkast fratrukket risikoforrentning. Mellemreg-
ningskontiene aendrer dermed ikke ved, at det fortsat er forsikringstagerne, som baerer
den fulde investeringsrisiko. Der er angen margin pa forsikringselementerne i det nye
produkt og over- og underskud pa bdde omkostninger og forsikringsrisici deles og beeres
af alle forsikringstagerne.

Forsikringstagerne i AP Stabil har tilknyttet investeringsaktiver, som deles i feilesskab
inden for den enkelte underafdeling, og det fulde afkast, hvad enten dette er positivt eller
negativt, fratrukket risikoforrentning tilskrives mellemregningskonti.

Fra det individuelle depot overfores de opkreevede vederlag for aktuelle forsikringer til
den pdgaldende mellemregningskonto. Ligeledes belaster de faktiske omkostninger for
aktuelle i AP Stabil mellemregningskontiene, Mellemregningskontiene titskrives dermed
det fulde omkostningsresultat for aktuelle. Eventuelles vederlag og faktiske omkostninger
rammer ikke mellemregningskontiene, idet eventuelles omkostningsresultat opgeres i
selvstzendige omkostningsgrupper.

De faktiske omkostninger for aktuelle, der henfares til den enkelte medlemskonto, sattes
lig den andel af de i regnskabet bogfgrte forsikringsmaessige administrationsomkostnin-
ger, som kan henfpres til de aktuelle forsikringer, som er i den pagaeldende underafde-
ling. De faktiske omkostninger, som allokeres til en underafdelings metlemregningskonto,
beregnes ud fra felgende principper:

Ud fra de faktiske omkostninger i alt fastlaegges “faktiske omkostning pr. forsikring” t un-
derafdelingen under hensyntagen til policernes omkostningsmaessige karakteristika. Der
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.beregnes saledes falgende:
* Gebyr for grundomkostninger, herunder omkostmnger til den Izbende sagsbehandling
 Gebyr, der daekker udgifter til r&dgivning mv.

De til en forsikring allokerede gebyrer afhaenger af policens status, der er police under
udbetaling(aktuel). Derudover vil der til sarligt omkostningstunge forsikringer allokeres
et ekstra gebyr, som vil afspejle den ekstra omkostningsbelastning.

For de eventuelle ordninger, der har faet tllknyttet en depotsikring pa 101 %, opkraeves
en r|S|kopraem|e for den ekstra depotsikring pd 1 %. Den opkraevede risikopreemie over-
fgres til den pagaeldende mellemregningskonto. Ligeledes tilskrives meliemregningskonti-
ene reservespring ved ded inkl. IBNR og RBNS hensaettelse. Mellemregningskontiene til-
skrives dermed det fulde risikoresultat for eventuelle ordninger.

For aktuelle ordninger i opsparingsproduktet galder: Hvis den opkraevede risikopraamie
er posntlv dvs. reducerer det individuelle depot, overfgres den betalte risikopraemie til
den pageeldende mellemregningskonto. Hvis den opkraavede risikopraemie er negativ,
dvs. forhgjer det individuelle depot, overfgres dette belsb fra den pdgaeldende mellem-
regningskonto. Ligeledes tilskrives mellemregningskontiene reservespring ved ded inkl.
IBNR og RBNS henszettelse. Mellemregningskontiene tilskrives dermed det fulde risikore-
sultat for aktuelle ordninger. Eventuelles risikoresultat rammer ikke mellemregningskon-
tiene, idet eventuelles risikoresultat opgeres i selvstaendige risikogrupper.

Fra hver mellemregningskonto udloddes en depotrente, der som udgangspunkt fastsaet-
tes arligt. Depotrenten kan vzere positiv eller negativ.

Der er fortsat en risiko for basiskapitalen i form af blandt andet operationelle risici. Dat
faktiske afkast reduceres derfor med en risikoforrentning til basiskapitalen. Risikoforrent-
mngen fastsaettes som en procentdel af det gennemsnitlige depot. Den anvendte sats
fremgar af det vedlagte satsbilag.

Da risikoforrentningen fratraekkes i det faktiske afkast, vil basiskapitalen altid kunne 3
sin risikoforrentning uanset om det realiserede resultat er negativt. Derudover bazsrer for-
sikringstagerne selv alle risici pd mvestermgsafkast omkostninger og de biometriske risi-
ci. Det vil sdledes ikke kunne opstd en skyggekonto i AP Stabil.

Derudover kan der fra hver mellemregningskonto udloddes en justeringsrente. Formalet
med justeringsrenten er p& en gang at kunne tilskrive positivt eller negativt merafkast i
forhold til depotrenten. Det er sdledes muligt i en enkelt tilskrivning at opskrive eller
nedskrive forsikringstagerne depoter, hvis den finansielle situation tilsiger dette.

Justeringsrente fastsaettes i forhold til st@rrelsen af mellemregningskontoen. Justerings-
renten vil som udgangspunkt vaere 0 og vil blive anmeldt til Finanstilsynet ved sendrin-
ger.

Principper for fastsaettelse af depotrente og justeringsrente fremgar af vedlagte § 5, stk.
2 redeggrelse.

Det realiserede resultat opggres som det fulde investeringsafkast fratrukket depotrente
og justeringsrente samt det fulde risikoresultat for aktuelle og for ordninger med 101 %
depotsikring samt det fulde omkostningsresultat for aktuelle.

R;slkoforretmng fratreekkes det realiserede resultat hvad enten dette er positivt eller ne-

| gativt, Det vil saledes vaere det realiserede resultat fratrukket risikoforretningen, som til-
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gar mellemregningskontoen. Den enkelte mellemregningskonto ultimo kan saledes opge-
res som fglgende:

Mellemregningskonto ultimo=
Mellemregningskonto primo
+afkast fratrukket risikoforretning
-depotrente
-justeringsrente
+omkostningsresultat for aktuelle (vederlag-faktiske omkostninger)
+risikoresultat for aktuelle (risikopraemier-skader-AIBNR- ARBNS)

Det individuelle depot opgeres herefter som:

Depot ultimo = Depot primo
+ indbetalinger
- risikopraemier
- udbetalinger
- vederlag
+ depotrente
+ justeringsrente
- PAL

De poster, der indgdr i depotet, opggres udelukkende som det, der rammer fonden. Dvs.
posterne er fratrukket bevzegeliser, der vedrgrer risikodaekninger i SUL og dedsfaldsdaek-
ningen i forsnkrrngsklasse I. RlSlkopraemler for eventuelle - bortset fra risikopreemien for
depotsikringen pd 101 % - indgdr s8ledes ikke i opgerelsen af depotet. Risikopraemier,
der Iaegges i mellemregningskontoen, er udelukkende risikopraamier svarer til depotsik-
ring pd 101 % for eventuelle uden gvrige forsikringsdaekninger samt for forsikringer un-
der udbetaling,

Risikopreemierne for de eventuelle uden gvrige forsikringsdaekninger beregnes ud fra
samme dedssandsynlighed som aktuelle forsrkrlnger Se derfor afsnittet pensionering ne-
denfor, hvor den anvendte dadelighed fremgar.

Vederlagene i produktet udger en procentdel af praamien, en procentdel af depotet samt
et fast gebyr. Vederlagene fastsaettes ud fra de forventede faktiske omkostninger, og fol-
ger de principper, som er anmeldt i anmeldelse af 28. december 2012 om Vederlag AP
NetLink. De anvendte satser fremgar af det vedlagte satsbilag. Vederlagene er ugarante-
rede og kan andres ved ny anmeldelse til Finanstilsynet,

S&fremt en forsikringstager gnsker at forlade AP Stabil, opkraeves et kursveern, hvis mel-
lemregningskonto for den underafdelmg forsikringstagerne tilhgrer er negativ, dvs. hvis
der er anvendt af bonuspotentiale pd fripoliceydelser. Hvis underafdelmgens mellemreg-
ningskonto er positiv, dvs. der er kollektivt bonuspotentiale, far forsikringstagerne ikke
en andel med. Kursvaernet opkraeves kun, hvis forsikringstagerne aktivt vaelger at forlade
AP Stabil dvs. hvis forsikringstagerne vaelger ud af produktet, genkgber eller overforer i
forbindelse med jobskifte, virksomhedsomdannelse eller virksomhedsoverdragelse.

Genkpbsvaerdien i den enkelte underafdeling udger depotet*(1- K.} - D vederlag ved
genkpb, hvor kursvaernet pd tidspunkt t, K, opg@res som
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aktivernes vardi i underafdelingen

K, =maks(1- - -
depoterne i underafdelingen

!0)

D-vederlaget ved genkab fremg%r af det vedlagte satsbilag.
Kursvaernet opg@res mindst manediigt.

Metoden for fastsaettelse af kursveernet kan sendres ved ny anmeldelse til Finanstilsynet.

Pensionering

P3 pensioneringstidspunktet kan forsikringstager vaeige, om opsparingen skal overfgres
til et garantiprodukt pa det til den tid gaeldende nytegningsgrundlag, eller om opsparin-
gen skal blive i AP Stabil. Valget er bindende fra pensioneringstidspunktet. Indtil system-
implementeringen af pensionering i AP Stabil (forventeligt ultimo 2014) vil forsikringsta-
gere, der gnsker at ga pa pension, kun have mutighed for at vaelge overfarsel til garanti-
produkt p3 det til den tid gaeldende nytegningsgrundiag.

Hvis forsikringstager vaaiger at blive i AP Stabil, far ordningen fortsat afkast i form af de-
potrente og justeringsrente, og depotet regnes som ovenstdende. Risikoresultatet og
omkostningsresultatet for aktuelle vil blive overfart til den p3gaeldende mellemregnings-
konto og udjaevnet via depotrenten.

Hvis forsikringstager vaelger at blive i AP Stabil, kan forsikringstager vaelge at tilkebe en
dadsfaldsgaranti pd livrenten. Garantien er af samme stgrrelse om livrenten og ophgrer
med udbetalinger efter en 8rraekke bestemt af 10 % reglen i § 5 i lov om beskatning af
pensionsordninger mv. Valget er bindende pa pensioneringstidspunktet, og der kraeves
ikke helbredsoplysninger.

[ AP Stabil haves fglgende ydelser som eventuel:

» Udigbssum med depotsikring

» Udlsbsrate med depotsikring

* Udlghsrente, livsvarig med depotsikring

¢ Udlgbsrente, ophgrende med depotsikring

Som aktuel haves fglgende ydelser:

* Udlgbssum med depotsikring

s Udlgbsrate med depotsikring

» Udlgbsrente, livsvarig uden dedsfaldsgaranti

» Udlgbsrente, livsvarig med dedsfaldsgaranti

e Udlgbsrente, ophgrende uden dgdsfaldsgaranti
» Udlgbsrente, ophgrende med dgdsfaldsgaranti

Ydelsen beregnes som depotet delt med et passiv for den givne grundform og fratrukket
omkostninger. Som udgangspunkt reguleres ydelserne en gang arligt. Hvis der gives en
justeringsrente, hvad enten denne er positiv eller negativ, justeres ydelserne med det
samme,

P& pensioneringstidspunktet kan forsikringstager vaelge mellem to udbetalingsprofiler -
udbetalingsprofil A og udbetalinogsprofil B, der begge er helt uden garantier. Risikopraami-
er og udbetalinger fastszettes pa baggrund af den valgte udbetalingsprofil.
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Begge udbetalingsprofiler har en teknisk rente pd 0 % Den tekniske rente er ugaranteret] .
og kan aendres ved ny anmeldelse til Finanstilsynet. Den tekniske rente er udelukkende
indfert for at leve op til bekendtggrelsen om grundlagsrente for livsforsikringsvirksom-
hed, idet produktet er med ret til bonus i forsikringsklasse 1. De tekniske renter anvendes
tkke ved beregning af risikopraemier elter fastszettelse af ydelser. I stedet anvendes om-
regningsrenter. For udbetalingsprofil A anvendes en omregningsrente pad 0 %, mens der
for udbetalingsprofil B anvendes en omregningsrente pd 3 % far PAL-skat. Omregnings-
renterne er ugaranterede og kan aendres ved ny anmeldelse til Finanstilsynet.

For begge beregningsgrundlag fastszttes en kohorte unisex - dgdelighed, der tager ud-
gangspunkt i selskabets markedsvaerdigrundlag dog uden sikkerhedstillaeg. Fastszettelsen
af dedeligheden fremgar af det vedlagte tekniske grundlag. Den anvendte dgdelighed er
ugaranteret, opdateres arligt og kan sendres ved ny anmeldeise til Finanstilsynet,

Det samlede tekniske grundlag bortset fra principper for fastszettelse af depotrente og
justeringsrente er vedlagt i bilag 1 og det tilhgrende satsbilag er vedlagt som bilag A.

Det tekniske grundlag indeholdende principper for fastszettelse af depotrente og juste-
ringsrente er vedlagt som bilag 2 og er omfattet af § 5, stk. 1. og dermed ikke offentligt

| tilgeengeligt.
Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte for-

sikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2,
stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der indgas en aftale med forsikringstager, hvor af det vil fremga, at produktet er uden
garantier og forsikringstager selv patager sig alle risici. Desuden er produktet aftalemaes-
| sigt ikke ornfattet af kontribution.

Redegoreise for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegegre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens §
2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redeggreisen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og

stk. 3-5.

Opsparingsproduktet som helhed, dvs. de individuelle depoter og mellemregningskontie-
ne, svarer til et traditionelt markedsrenteprodukt, men etableret i forsikringsklasse I.
Formalet med mellemregningskontiene er at tilstraebe, at forsikringstager oplever en me-
re stabil rentetilskrivning end i et traditionelt markedsrenteprodukt, hvor afkast kan svin-
ge betragteligt. Produktet laegger sdledes en daemper pa store udsving i rentetilskrivnin-
gen pa forsikringstagernes depoter. Mellemregningskaontiene andrer ikke ved, at det
fortsat er forsikringstagerne, der baerer den fulde risiko pd investeringer, omkostninger
og de biometriske risici.

Opsparingsproduktet er med ret til bonus men er ikke underlagt bekendtagrelse om kon-
tributionsprincippet, da der er aftalt andre regler for beregning og fordeling af det realise-
rede resultat.

Redeggrelse for de parametre, der indgar i fastseettelsen af det individuelle depot folger
af nedenstdende:

Opsparingsproduktet indeholder depotsikring ved dod pd 101 % for eventuelle uden gvri-
ge risikodaekninger. Baggrunden for denne depotsikring er at det nye produkt skal inde-
holde et forsikringselement. Ristkopreemien for depotsikringen, der laegges i mellemreg-

ningskontoen beregnes ud fra samme dedelighed som, der anvendes ved beregningen af
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itat undgads, at der sker omfordeling af stgrre pkonomisk betydning mellem forsikringer i

'hvis forsikringstager var i et traditionel markedsrenteprodukt, men blot har fiet udjaev-

res dermed at veere fastsat rimeligt.

risikopraemier for aktuelle, se derfor afsnittet ;_J'énsionering nedenfor, hvor den anvendte|
dpdelighed fremgdr.

Fastsaettelse af omkostningerne (vederlagene) er rimelig. Forsikringstagerne baerer selv
risikoen pd omkostningselementet og et over- eller underskud p3 omkostningsresultat
bliver overfgrt til mellemregningskontiene.

Vederlagene fastszettes ud fra de forventede faktiske omkostninger, siledes at det for-
ventes at omkostningsresultatet balancerer. Et overskud eller underskud vil derfor for-
venteligt vaere af minimal starrelse, hvorfor der ikke sker omfordeling af vaesentlig gko-
nomisk stgrrelse meliem forsikringstagerne.

Vederlagene er fastsat rimelige, men ikke fastsat betryggende, da opkraevning af veder-
lag ikke skal generere et systematisk overskud. Hvis dette var tilfeldet, ville der ske om-
fordeling af stgrre gkonomisk betydning mellem forsikringstagerne som falge af, at kun
forsikringer under udbetalinger bidrager til et omkostningsresuitat. Ved at fastszette ve-
derlag ud fra det faktiske omkostninger og dermed opna en balance i omkostningsresul-

opsparingsperioden og forsikringer under udbetaling.

Set over tid vil forsikringstagerne fa en rimelig andel af mellemregningskontoen og der-
med en rimelig andel af investeringsafkastet fratrukket risikoforrentning. Dette svarer til,

net afkastet fratrukket risikoforrentningen. Depotrenten skal tilstraebe, at afkastet ud-
Jeevnes, mens justeringsrenten skal tilstraebe, at der ikke sker omfordeling af skonomisk
betydelig sterrelse ud over, hvad der falger af risikodakningerne. Dvs. over tid tilstraebes
sdledes, at forsikringstager far det faktiske afkast fratrukket risikoforrentning. Depotren-
ten er fastsat rimeligt og betryggende, idet der er indeholdt en sikkerhedsmargen, der
skal medvirke til, at udlodningen fra mellemregningskontoen ikke nedbringer denne
uhensigtsmaessigt.

Principper for fastszettelse af depotrente og justeringsrente fremgdr af den vedlagte § 5,
stk. 2 redegorelse, som ikke er offentlig tilgaengelig.

Det faktiske afkast reduceres med en risikoforrentning til basiskapitalen, der beregnes
som en procentdel af det gennemsnitlige depot. Risikoforrentningen daekker blandt andet
de operationelle risici, der er ved produktet. Det er selskabets vurdering, at de operatio-
nelle risici svarer til ca. 0,1 % af de gennemsnitlige depoter. Risikoforrentningen vurde-

Depotrenten og justeringsrenten skal sikre, at den enkelte forsikringstager over hele op-
sparingstiden samt tiden som pensionist modtager det faktiske afkast af investeringerne
fratrukket risikoforrentning. Hvis forsikringstager vaeiger at flytte ud af AP Stabil pd et
tidpunkt, hvor ordningen har faet en hgjere depotrente og justeringsrente end det fakti-
ske afkast, kan der opstd omfordeling. For at forhindre dette indfgres et kursvaern, nar
mellemregningskontoen er negativ, dvs. nar der er anvendt af bonuspotentiale pa fripoli-
ceydelser. Kursvaernet opkraeves kun, hvis forsikringstagerne aktivt vaelger at forlade AP
Stabil, dvs. hvis forsikringstagerne vaelger ud af produktet, genkpber eller overfarer i for-
bindelse med jobskifte, virksomhedsomdannelse eller virksomhedsoverdragelse.

Kursveernet er fastsat sdledes, at forsikringstagernes genkebsveerdi reduceres forholds-
maessigt i forhold til den negative mellemregningskonto. De svrige forsikringstageres for-
holdsmaessige andel af mellemregningskontoen er dermed uzendret som folge af genke-
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bet. Hvis mellemregningskontoen er positiv, dvs. der er kollektivt bonuspotentiale, efter-
lades forsikringstageres forholdsmaessige andel ved et aktivt omvalg ud af fonden. Dette
svarer til de allerede anmeldte regler for behandling af kollektivt bonuspotentiale i for-
bindelse med genkgb for forsikringer omfattet af kontributionsbekendtggrelsen. Kurs-
veernet er sdledes rimeligt bade for forsikringstagere, som vaelger at forlade AP Stabit og
for tilbagevaerende forsikringstagere,

Pensionering

P8 pensioneringstidspunktet kan forsikringstager vaelge mellem det pa det tidspunkt gael-
dende nytegningsgrundlag i garantiproduktet eller forblive i AP Stabil. Indtil systemim-
plementeringen af pensionering i AP Stabil (forventeligt ultimo 2014) vil forsikringstage-
re, der pnsker at g8 pa pension, kun have mulighed for at vaelge overfarsel til garanti-
produkt pa det til den tid gaeldende nytegningsgrundlag.

Hvis forsikringstager veelger at forblive i AP Stabil efter pensionering, f&r ordningen
samme depotrente og justeringsrente som gvrige ordninger i samme underafdeling i AP
Stabil. Da forsikringstagerne efter pensionering vil bidrage til investeringsresuitat som de
eventuelle, og da omkostningsresultatet og risikoresultat forventes at balancere, vurde-
res dette at veere rimeligt.

P3 pensioneringstidspunktet kan forsikringstageren vazlge mellem to udbetalingsprofiler i
AP Stabil, udbetalingsprofil A med en omregningsrente pa 0 % og udbetalingsprofil B
med en omregningsrente pa 3 % fer PAL. Begge omregningsrenter er ugaranterede.
Valget gzelder for hele policen og kan ikke andres efterfglgende.

Med indfgrelsen far forsikringstagerne mulighed for at vaaelge, om der gnskes en lavere
startydelsen med en stgrre sandsynlighed for at ydelsen stiger med 8rene, eller om der
snskedes en hgjere startydelse med en stgrre sandsynlighed for at ydelsen falder.

Ydelsen beregnes som depotet delt med et passiv for den givne grundform og fratrukket
fremtidige omkostninger. Som udgangspunkt reguleres ydelserne &Higt. Hvis der gives en
Justeringsrente, hvad enten denne er positiv eller negativ, justeres ydelserne umiddelbart
efter.

Den tekniske rente for de to udbetalingsprofiler er 0 %. Den tekniske rente overholder
bekendtggrelse om grundlagsrente for livsforsikringsvirksomhed, mens omregningsren-
terne overholder § 2, stk, 2 i lov om beskatning af pensionsordninger mv. Af § 2, stk, 2
fremgar det, at en omregningsrente ikke ma overstige nyplaceringsrenten for obligatio-
ner og pantebreve tillagt 1,5 % point og reduceret med PAL. Omregningsrenten m3 i
2013 sdledes ikke overstige (4% + 1,5%)*(1-15,3%) = 4,66% efter PAL. De valgte tek-
niske renter og omregningsrenter er sdledes fastsat betryggende.

Séfremt den anvendte omregningsrente overstiger nyplaceringsrenten for obligationer og
pantebreve tillagt 1,5 % point og reduceret med PAL, nedszaettes omregningsrenten inden
3 maneder efter overskridelsen er sket.

Risikopreemierne regnes ud fra den valgte omregningsrente og et unisex grundlag for dg-
delighederne. Unisex dgdelighederne er kohorte dadeligheder og fastsat ud fra selskabets
markedsveerdigrundlag, dog uden sikkerhedstilizeg. Dadeligheden er saledes fastsat til
den forventede faktiske daodelighed, sadledes at risikoresultatet forventes at balancere.
Dgdeligheden er fastsat rimeligt, men ikke betryggende, da der ikke systematisk skal ge-
nereres et overskud, og da satserne kan andres om ngdvendigt. N&r risikoresultatet ba-
lancerer, sker der ikke omfordeling af skonomisk betydelig stgrrelse mellem forsikrings-
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Jtagerne. Datagrundiaget for fastszettelse af kohorte dedeligheden er den fulde bestand i
selskabet.

Der forventes, som skrevet ovenfor, balance i omkostnings- og risikoresultatet. Da de-
potrente fastsaettes ud fra det forventede afkast, forventes ligeledes balance i renteresul-
tatet. Arets forventede rente-, risiko- og omkostningsresultat udgsr sdledes 0 kr. for alle
underafdelinger. Nedenstdende viser de tre forventede resultater for de kommende 5 &r.
Skemaet er geldende for hver underafdeling.

2014 2015 2016 2017 2018
Renteresultat 0 0 0 0 0
Risikoresultat 0 0 0 0 0
Omkostningsresultat | ¢ 0 0 0 0

Storrelsen af mellemregningskontoen i den enkelte underafdeling vil afhange af hvor
stor en andel af kollektivt bonuspotentiale, der flyttes til mellemregningskonto i forbin-
delse med omvalg, jf. anmeldelse af omvalg til AP Stabil.

Ordninger i AP Stabil har ikke saerlige bonushenszettelser,

Egenkapitalen og saerlige bonushensaettelser i AP Pensio baerer risikoen for operationelle
risici og vil som betaling herfor modtage risikoforretningen. Forsikringstagerne beerer selv
baerer den fulde investerings- og omkostningsrisiko samt risikoen pa de biometriske risi-
ci, hvorfor der ikke er gvrige risici for egenkapitalen og saerlige bonushensaettelser.

Redeggprelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringssel-

skabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor, Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold
til § 6 stk. 1.” , jf. bekendtgprelsens § 6, stk. i. '

Ingen

Redegorelse for de pkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekven-
ser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgereisens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekven-
ser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og
stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. be-

kendtggrelsens § &, stk. 1.

Der figger ikke noget datagrundlag til grund for anmeldelsen, da anmeidelsen vedrgrer
nyt produkt.

De gkonomiske konsekvenser er vedlagt i Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.

De aktuarmasssige konsekvenser er beskrevet i anmeldelsens matematiske beskrivelse,
De vigtigste er:

» Produktet er i forsikringsklasse 1

+ Produktet er aftalemaessigt uden for kontribution

¢ Produktet er ugaranteret

|

e Ordningerne indeholder forsikringselement

11
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* Der tilskrives depotrente og kan tilskrives en justeringsrente
Navn
Angivelse af navn
Saren Dal Thomsen
Dato og underskrift
22. august 2013
Navn “
Angivelse af navn
Bo Normann Rasmussen
Dato og underskrift
22. august 2013 %/ M
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1.0.0.

Indledning ]

1.1.0.

1.2.0.

1.2.1.

1.3.0.

1.4.0.

1.5.0.

Indhold

Dette beregningsgrundlag er gzeldende for opsparing i AP Stabil. Det er mu-
ligt at kombinere opsparingsproduktet med selskabets eksisterede forsik-

ringsprodukter.
Opsparing

Opsparing sker i investeringspuljer i AP Stabil uden rente- og ydeisesgaranti.
Produktet er et forsikringsklasse I produkt. Dette er bdde for forsikringer i
opsparingsfasen og for forsikringer under udbetaling, som har vaigt at vaere i
AP Stabil.

AP Stabil bestar af fem underafdelinger, AP Stabil I-V. Nye forsikringstagere
optages i underafdeling I. Underafdeling II-V bestar af forsikringstagere, der
har omvalgt til AP Stabil. Indbetalinger for forsikringstager, der har omvalgt,
tilfalder efter omvalget underafdeling 1. Underafdeling II-V er s3ledes lukke-
de for indbetalinger.

Opsparingsproduktet er med ret til bonus men er ikke omfattet af kontributi-
onsbekendtgarelsen, da der er aftalt saerskilte principper for beregning og
fordeling af det realiserede resultat.

Opsparingen bestdr af de individuelle depoter, der regnskabsmaessigt place-
res under posten “Bonuspotentiale pa fripoliceydelser” samt af en mellem-
regningskonto for hver underafdeling.

Hver mellemregningskonto udgegres af kollektivt bonuspotentiale samt an-
vendelse af bonuspotentiale p3 fripoliceydelser. Saledes vil en underafdelings
mellemregningskonto vaere positiv, ndr der er koliektivt bonuspotentiale og

negativ i situationer, hvor kollektivt bonuspotentiale er 0 og der er anvendt
af bonuspotentiale pa fripoliceydelser.

Dedsfaldsgaranti
Hvis en forsikringstager vaelger AP Stabil pd pensioneringstidspunktet, har

den forsikringstager mulighed for at tilkebe en dpdsfaldsgaranti.

Beregningsgrundlag

Beregningsgrundlaget er gengivet i kapitel 2-8,

Forsikringsformer

Forsikringsformerne er anfart i kapitel 8.

Beskrivelse af produktets forrentning
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AP Stabil er et forsikringsklasse I produkt, hvor forsikringstagerne selv basrer
den fulde risiko bade pa investeringsafkastet, omkostninger og de biometri-
ske risici.

Produktet er med ret til bonus men ikke underlagt bekendtggreisen om kon-
tributionsprincippet.

For eventuelle forsikringstager, der ved tegning i det nye produkt, ikke har
nogle forsikringsdaekninger, tilknyttes en obligatorisk depotsikring pa 101 %.
Dvs. hvis forsikringstageren der udbetales 101 % af depotet.

Deekning ved invaliditet og @vrig daekning ved dod inden pensionering tegnes
som hhv. syge- og ulykkesforsikring og i forsikringsklasse I under kontributi
on,

Opsparingsproduktet bestdr af forsikringstagernes individuelle depoter samt
en mellemregningskonto.

For alle forsikringstagerne i AP Stabil tilskrives det fulde investeringsafkast
fratrukket risikoforretning, hvad enten dette er positivt eller negativt, mel-
lemregningskontoen i den pagaeldende underafdeling.

Omkostningsresultatet for eventuelle opggres i selvstandige omkostnings-
grupper og indgar derfor ikke i AP Stabil. Det er dermed kun de aktuelie for-
sikringstagere, der bidrager til omkostningsresultatet.

Fra det individuelle depot overfares de opkraevede omkostninger fra aktuelle
forsikringer til mellemregningskontiene. Ligeledes belaster de faktiske om-
kostninger for aktuelle i AP Stabil meliemregningskontiene, Mellemregnings-
kontoen tilskrives dermed det fulde omkostningsresultat for aktuelle. Even
tuelles vederlag og faktiske omkostninger rammer Ikke mellemregningskon-
toen, idet eventuelles omkostninger opggres i selvstaendige omkostnings-

grupper.

De faktiske omkostninger for aktuelle, der henfgres til den enkelte medlems-
konto saettes lig den andel af de i regnskabet bogfgrte forsikringsmaessige
administrationsomkostninger, som kan henfgres til de aktuelle forsikringer,
som er i den pagaeldende underafdeling. De faktiske omkostninger, som al-
lokeres til en underafdelings mellemregningskonto, beregnes ud fra falgende
principper:

Ud fra de faktiske omkostninger i alt fastlzegges "faktiske omkostning pr.
forsikring” i underafdelingen under hensyntagen til policernes omkostnings-
maessige karakteristika. Der beregnes saledes fglgende:

* Gebyr for grundomkostninger, herunder omkostninger til den lgbende
sagsbehandling

* Gebyr, der daskker udgifter til radgivning mv.

De til en forsikring allokerede gebyrer afhanger af policens status, der er
police under udbetaling(aktuel). Derudover vil der til saerligt omkostnings-
tunge forsikringer allokeres et ekstra gebyr, som vil afspejle den ekstra om-
kostningsbelastning.
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Hvis forsikringstageren ved tegning af ordning i AP Stabil har risikodaeknin-
ger tilknyttet ordningen, opgeres risikoresultatet i seivstaendige risikogrupper
og dermed ikke i AP Stabil. De eventuelle, der ikke indgar i en selvstaendig
risikogruppe og dermed far tilknyttet en depotsikring pd 101 %, bidrager
sammen med de aktuelie til risikoresultatet.

Hvis den opkraevede risikopragmie er positiv, dvs. reducerer det individuelle
depot, overfares den betalte risikopraamie til mellemregningskontiene. Hvis
den opkravede risikopraamie er negativ, dvs. forhgjer det individuelle depot,
overfares dette belgb fra mellemregningskontiene. Ligeledes tilskrives mel-
lemregningskontiene reservespring ved dgd inkl. IBNR og RBNS hensaettelse.
Mellemregningskontiene tilskrives dermed det fulde risikoresultat for aktuel-

le.

Den enkeite underafdelings mellemregningskonto kan vaere negativ eller po
sitiv. Hvis mellemregningskontoen er negativ, svarer dette regnskabsmaes-
sigt til, at der er anvendt af bonuspotentiale pa fripoliceydelser, mens en po-
sitiv mellemregningskonto svarer til, at der er kollektivt bonuspotentiale.

Der udloddes fra den enkelte underafdelings mellemregningskonto til de in-
dividuelle depoter via en depotrente og en justeringsrente. Disse renter kan
vaere negative. Da alle forsikringstagere | en underafdeling fr samme depot-
rente og justeringsrente, er det alle farsikringstagere, der baerer risikoen for
et eventuelt omkostnings- og risikoresultat i underafdelingen, der udeluk-
kende stammer fra de aktuelle forsikringstagere.

Depotrenten fastszettes og anmeldes arligt og tilstraeber at udjsevne afkast.

Det faktiske afkast reduceres med en risikoforrentning, der blandt andet
dzekker operationelle risici. Risikoforrentningen fastsaettes som en procentdel
af det gennemsnitlige depot og fremgar af satsbilag A.4.

Derudover kan der udloddes en justeringsrente. Formalet med justeringsren-
ten er at tilskrive positivt eller negativt merafkast i forhold til depotrenten.
Det er saledes muligt i et hug at opskrive eller nedskrive forsikringstagerne
depoter, hvis den finansielle situation tilsiger dette.

Justeringsrenten vil som udgangspunkt vazre 0 og vil blive anmeldt til Fi-
nanstilsynet ved sendringer.

Principper for fastsaettelse af depotrente og justeringsrente fremgar af AP
Stabil - Tekniske grundlag - principper for fastsasttelse af depotrente og ju-

steringsrente.

Regler for afgivelse af helbredsoplysninger

Pa pensioneringstidspunktet kan forsikringstager tilkabe en dgdsfaldsgaranti.
Denne kan tilkgbes uden afgivelse af helbredsoplysninger.

Regler for beregning af fripolice og tilbagekob

Regierne for beregning af fripolice og vaerdi ved tilbagekgb er beskrevet i
kapitel 5.
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Regler for §41-overfarsel i forbindelse med jobskifte eller virksom-
hedsomdannelse.

Reglerne for beregning af § 41- overfarelser er beskrevet i kapitel 5.

Satsbilag

Til det tekniske grundlag knytter sig et bilag med satser gzldende fra an-
meldelsestidspunktet og indtil nyt satsbilag anmeldes.

Satsbilag findes som bilag A.
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2.0.0.

Risikoelementer

2.1.0.

2.2.0.

2.3.0.

x betegner fyldt alder for den forsikringstager.
Aldersberegning
Alderen beregnes som fyldt alder i 8r og hele maneder plus en maned.

Degdelighed
Der anvendes et bedste skgn over en kohorte unisex-dgdelighed.

Kohorte dgdeligheden tager udgangspunkt i selskabets anmeldte markeds-
vaerdigrundlag for maend og for kvinder- dog uden sikkerhedstillag.

Der foretages herefter en vaegtning mellem kgnnene. Veegtningen er
beregnet i alle aldre ud fra data pa AP’s bestand fra 2011. Vaegtningen an-

vendes bade pa levetidsforbedringer R(x)og basisdedeligheden 4 .y, . Do~
deligheden er dermed parametriseret pa felgende vis:

Hon = Hiaoaon (1~ R(x)) o

Den anvendte basisdadelighed og forventede levetidforbedring er ugarante-
ret og kan aendres ved ny anmeldelse til Finanstilsynet. Den anvendte basis-
dedelighed og den forventede levetidforbedring fremgar af satsbitag A.

Invaliditet

Der tegnes ikke daekninger med invaliditet inkl. preemiefritagelse pa dette
grundlag, da disse dakninger tegnes som syge- og ulykkesforsikringer, jf.
forsikringsklasse 1 og 2 for skadesforsikring
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3.0.0.

Rente

3.1.0

Teknisk rente og omregningsrente

Omregningsrenterne finder anvendelse for risikopraemier ved dgd for aktuel-
le samt ved beregning af nettopassiver, jf. punkt 6.1.0.

Det er muligt for forsikringstager at vaelge mellem to udbetalingsprofiler pa
pensicneringstidspunktet. Begge udbetalingsmodellerne har en teknisk rente

samt en omregningsrente.

De tekniske renter og omregningsrenterne reduceres ikke med et kombine-
ret omkostning- og sikkerhedstiilaeg.

De tekniske renter og omregningsrenterne fremgar af satsbilag A.2.
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[4.0.0.  Nettogrundiag og opgerelse af depot
4,1.0. Nettopassiv
Ved nettopassivet for en forsikring eller forsikringsde! forstas kapitalveerdien
af alle selskabets gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser.
Nettopassivet for manedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt
kontinuert. Passivet udger 12 gange den manedlige ydelse gange kapital-
vaerdien.
4.1.1. Anvendelse af nettopassiv
Passivet finder anvendelse for forsikringsdele under udbetaling, samt i risi-
kopassiver ved beregning af risikopraemie for forsikringer under udbetaling.
4.2.0. Depot for eventuelle og aktuelle forsikringer

De individuelle depoter beregnes ved manedlig prospektiv fremregning.
Depot ultimo méned = Depot primo maned

+Indbetalinger

-Risikopraamier

-Udbetalinger

-Vederiag

+bDepotrente

-Justeringsrente

-PAL
Risikopramien er beskrevet i kapitel 7. Omkostningerne er beskrevet i kapi-
tel 5. Tilskrivningen af afkast sker ved depotrente og en justeringsrente, jf.
kapitel 1.5. Depotrenten og justeringsrenten fremgar af satsbilag A.4.

4.3.0. Generelle begransninger

En forsikring m3 ikke opbygges sdledes, at dens individuelle depot pd noget
tidspunkt kan blive negativt.

Hvis det individuelle depot p& et tidpunkt bliver @, ophgrer policen.
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] 5.0.0. Bruttogrundlag ' |
Omkostningsmodellen er ikke endelig fastlagt og kan andres inden endelig
anmeldelse.
5.1.0. Indbetaling

5.2.0.

Ved indbetaling forstds enhver faktisk foretaget indbetaling omfattende
preemie og indskud til AP Stabil fond.

Omkostninger
Der betales vederlag opdelt pa folgende:

A vederlag, vederlag af pramie

B vederlag, manedligt gebyr

C vederlag, vederiag af opsparing

D vederlag, vederlag ved andring af police eller genkgb.

B-, C- og D-vederlag er angivet i satsbilag A.3.

For fripolicer og aktuelle forsikringer er A vederlaget nul, mens A vederlaget
for forsikringer med praemiebetaling fastsaettes ud fra nedenstaende ligning
Venstresiden udtrykker de indteegter, der forventes at vaere pd pensmnsord-
ningen, mens hgjresiden udtrykker de udgifter, der forventes pa pensions-

ordningen.

Avederlag- P +12- B vederlag+ C vederlag-V =

OFG + MEDGB +SAGGB - By + KONGB - B«
Hvor

P er den gennemsnitiige pramie for ardningen,
« B - og C vederlag fremgar af satsbilag A.3.

o7 den gennemsmtllge opsparing for ordningen,

B” og BK er belastningsgradsprocenterne for ordmngen for hhv. sagsbe-
handling/administration og konsulentbistand/radgivning. Belastningspro-
centerne fastssettes ud fra det forventede ressourceforbrug til administrati-
on af den enkelte police,

*QFG er de overfprselsgebyrer, som AP Pension forventer at betale i gen-
nemsnit pr. forsikringstager til et andet pensionsselskab i forbindelse med
en overfgrsel af en pensionsopsparing.

*MEDGB er et fast gebyr for hver police.

*SAGGB er et gebyr til sagsbehandlerens administration.

«KONGB er et gebyr, som gar til konsulentbistand og radgivning af den for-

sikringstager.
A Vederlag kan ikke vzere lavere end 0% og ikke hpjere end 9%.

A vederlag nedsaettes med 0,5%-point for preemieandele mellem 50.000 og
op til 100.000 kr., med 0,75%-point for preemieandeie mellem 100.000 og
op til 200.000 kr. og med 1,00%-point for preemieandele mellem 200.000 og
op til 500.000 kr. i forhold til satsen for praemleandele op til 50.000 kr. For
praamieandele over 500.000 kr. er A vederlag lig 0 pa obligatoriske firma-
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5.6.0.

Pension

ordninger. Der tages hensyn til dette, ndr A vederiaget beregnes ud fra lig-
ningen.

Omkostninger er ugaranterede og kan zendres ved ny anmeldelse til Finans-
tilsynet.

Fripolice

Det individuelie depot regnes fortsat som beskrevet i afsnit 4.2.0,

Tilbagekgbsvaerdi

Tilbagekpbsvaerdi beregnes ud fra formlen
G, =V, - K, -V, - D vederlag ved genkeb

hvor V, er depotet for ordningen og K, er et kursvaern,

S&fremt en forsikringstager gnsker at forlade AP Stabil, opkraaves et kurs-
vaern, hvis mellemregningskontoen er negativ, dvs. der er anvendt af bonus-
potentiale pa fripoliceydelser. Hvis mellemregningskontoen er positiv, dvs.
der er kollektivt bonuspotentiale, far forsikringstagerne ikke en andel med.
Kursvaernet opkraeves kun hvis forsikringstagerne aktivt vaelger at forlade AP
Stabil, dvs. hvis forsikringstagerne veelger sig ud af produktet, genkgber el-
ler overfgrer i forbindelse med jobskifte, virksomhedsomdannelse eller virk-
somhedsoverdragelse.

Kursvarnet for hver underafdeling opgsres mindst manedligt som

aktivernes vardi i underafdelingen
depoterne t underafdelingen

K, =maks(l -

Administrationsreserve

Der beregnes ikke administrationsreserve.

Risikoforrentning

Der vil veere risici for basiskapitalen i form af blandt andet operationelie risi-
ci. Basiskapitalen modtager dermed en risikoforrentning, der fastszettes som

en procentdel af det gennemsnitlige depot og fratraskkes i depotrenten. Risi-
koforrentningen er angivet i satsbilag A.3
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6.0.0. Risikopassiv og_passiv for aktuelle forsikringsdele
6.1.0. Passiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse
Risikopassiv og passiv for aktuelle forsikringsdele, som ikke er betinget af
invaliditet.
6.1.1. Indfarelse af betegnelser
I det generelle udtryk for passivet for etlivsforsikringer uden invaliditetsydel-
ser indgar fslgende betegnelser:
S(";w‘“ betegner kapitalvardien ved forsikringstagers dod i alder x+6& for
kohorte t
Sieens betegner kapitalvaerdien ved forsikringstagers oplevelse i alder x
for kohorte t
6.1.2. Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydeise

<D D
(x+0,1} d [x+n i)
K(x!ts n):j 'ﬂ(na,n ‘Sl:x-ﬂ-gl:-dg + D_ ”S(x+n,r)
0 (x,4) ()

De indg@ende starrelser er defineret i kapitel 8.
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[7.0.0.

Risikopramie ’ l

7.1.0

7.1.1

7.1.2

7.1.3

x betegner forsikringstagers alder
t betegner kohorten
7., betegner den manedlige risikoprazmie for kohorte t

V_ betegner depotet ultimo maneden
S betegner risikopassivet ved dad
DY_ betegner den &rlige ydelse som dpdsfaldsgarantien giver

Generel form for manedlig risikopraemie ved ded

1 y
Ty = Hey (ST =V,
(xd) 12 # ( . )

hvor u fremgdr af afsnit 2.2.0

Opsparing uden betingelse om oplevelse
S =101% -V,

1
o (101%-V, =V
12 lu_r,f ( o x x)

ﬂ-{x,r:

|
= (1% -V
5 Ha (1%-V,)

Forsikring under udbetaling uden dgdsfaldsgaranti

§« =0

1
Jrl,.",!) - 1_2 * ﬂ{.l’,l’) ' (_I/x)

Forsikring under udbetaling med dodsfaldsgaranti

S.rad = K40(g)

1
e ='i"2“ﬂ(x,r) ‘(Kugq(g)‘V,r)

30



AP Fension Livsforsinringsakiinselskab CVR 1853 0899 - AP Skadesforsiks ng Aktieseiskab CVR 1459 2385 - AP Ejendoms Aktieselskad CVE 1760 §891 - AP Pensionsservice A7S CVR 1823 7385

Foreningen AP Pension f.m.b.a. CVR 1938 2583

F 83 (12.0%

Bsthanegade 135 TH 3916 5000
DK 2100 Kebenhavn @ www.appension.dk ;

Pension

8.0.0.

Tilladte grundformer

8.1.0

8.2.0

8.3.0

8.4.0

8.5.0

Grundformerne er alle opbygget ud fra de genereile nettopassiver i afsnit 6.
Oversigt over risikoparametre

i betegner den tekniske rente eller omregningsrenten afhangig af forsik-
ringstager valg pa pensioneringstidspunktet.

H,.,, betegner dgdsintensiteten i alder x for kohorten t.

Oversigt over grundformerne

Nettopassiver uden koliektive elementer og uden invaliditetsydelser, bereg-
net ud fra pkt. 6.1.2.

Sumforsikringer

135 Kapitalpension/Alderssikring
Rateforsikringer

199 Annuitet
Renteforsikringer

210 Livsvarig livrente

215 Ophgrende livrente
235 Arverente

Annuiteter

1-ve
=——- forg>0
1575 g

4

Dekrementstarrelser

L., =€Xp(- I HidT)
1

D(.\',I) = vx : l(x.t)

Kommutationsfunktioner
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Ny = | D4t
X
a — le-l)
x5y —
D(M)
— N{x,l) - N(xm.l)
a =
(xayn] D
(x.6
8.6.0 Kapitalveerdier

115 Ophgrende livsforsikring

d —
S.t+6‘ _I' e =0

M (=) — M (x+nt)

D,

KllS(xrtrn) =
(i)

135 Simpel kapitalforsikring

1

o __ =8 _
g =¥ ] ‘S(,H-n,f) -

Kizs(n) = v"

199 Annuitet

n=0, Sy = 551

Kise(X) = a,

Renteforsikringer

210 Livsvarig livrente

n=0, S(X"‘Grt) = are.]

Kao(x,t) = @, ,

215 Ophgrende livrente

Nn=0, Sieon = a(,r,r):mi

HIP

Pension
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A Satshilag

A.l. Dedelighed

Dgdeligheden er en unisex kohorte dedelighed og er parametriseret pa fal-
gende vis med en basisdedelighed pu(x,2011) og en forventede levtidsforbed-
ring R(x):

lu(_r,,) =‘u(x‘2m|) (1 - R(x)):-zou

Basisdadeligheden er givet ved:

Alder | p(x,2011) | Alder | p(x,2011) [ Alder| p(x,2011)
1| 0,0006864 38| 0,0003818 75( 0,0216990
21 0,0001980 39| 0,0004462 761 0,0249863
3] 0,0001884 40| 0,0005201 771 0,0287857
4| 0,0001769 41] 0,0005952 78] 0,0330027
5| 0,0001857 42| 0,0006687 79| 0,0380443
6| 0,0001456 43| 0,0007412 80} 0,0433353
7| 0,0000853 441 0,0008142 81} 0,0494666
8| 0,0000654 45( 0,0008923 82} 0,0555441
9] 0,0000692 46| 0,0009900 83| 0,0620402
10} 0,0000725 471 0,0011055 84} 0,0704707
11| 0,0000819 48 0,0012324 85} 0,0800185
12] 0,0000894 49| 0,0013830 86( 0,0912022
13| 0,0000928 50[ 0,0015504 87| 0,1032539
14| 0,0001046 51] 0,0017406 88| 0,1185458
15] 0,0001214 52| 0,0019784 B9| 0,1261747
16} 0,0001563 53] 0,6022317 90| 0,1453327
17} 0,0001836 541 0,00245920 91| 0,1655404
18] 0,0002278 55] 0,0027641 92| 0,1818339
19| 0,0002528 56| 0,0030419 93| 0,2061482
20| 0,0002928 571 0,0033231 94| 0,2297182
21| 0,0003253 58| 0,0036375 95] 0,2503265
22| 0,0003604 59| 0,0039249 96| 0,2748929
23] 0,0003847 60) 0,0042361| 97| 0,2921861
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24 0,0003918 61| 0,0046684 98| 0,3189250
25| 0,0003654 62| 0,0051628 99| 0,3628494
261 0,0003222 63| 0,0057047| 100| 0,4278191
271 0,0002744 64| 0,0063306! 101] 0,4209302
28| 0,0002376 65] 0,0070982] 102] 0,4451792
29| 0,0002210 66! 0,0078317| 103| 0,4794716
301 0,0002196 67 0,0086092] 104)| 0,5598365
31 0,0002272 58] 0,0094511! 105] 0,5930282
32| 0,0002365 69| 0,0104187| 106]| 0,6254200
33| 0,0002457 70| 0,0115742| 107] 0,6567588
34| 0,0002527 71} 0,0131014| 108| 0,6878144
35] 0,0002650 7210,0148047 | 109{ 0,7173427
36| 0,0002894 73]10,0167087 | 110| 0,7450580
371 0,0003299 74]0,0190689

Levetidsforbedringen er givet ved:

Alder R(x) Alder R(x) Alder R(x)
0] 0,035996616 371 0,021907179 741 0,012470151
1} 0,038625294 38) 0,021357914 751 0,01173532
2(0,041124218 39| 0,020332667 761 0,011467515
3| 0,045885954 40| 0,019344448 771 0,011221316
4] 0,050480527 41/ 0,018499673 781 0,01080168
51 0,055714158 42| 0,017629549 791 0,010662513
6] 0,056115574 43| 0,017315375 80) 0,010204934
71 0,052394286 44| 0,017316356 81} 0,009880359
8] 0,048211426 45| 0,017213502 821 0,008307514
9| 0,044761691 46| 0,016867667 83| 0,008842179
10| 0,042471208 47| 0,016464361 84) 0,008379087
11] 0,037636933 48| 0,016036164 85) 0,007932293
12| 0,037651487 49| 0,015641752 86| 0,007443568
13| 0,035086143 50) 0,015441281 87! 0,006993086
14| 0,034097402 51| 0,01545913 88| 0,006359215
15| 0,029769867 52| 0,015536232 89| 0,006571198
16| 0,025857583 53} 0,015810008 90} 0,005954802
17] 0,023824794 54| 0,016307878 91| 0,005342517
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18] 0,022076496 55| 0,016774802 92} 0,005259953
19! 0,022968440 56 0,017179889 93| 0,004619802
20] 0,022980645 571 0,017643066 94| 0,004141007
21| 0,023603968 58( 0,018021154 951 0,003684827
22| 0,023998329 59| 0,018038543 96| 0,002990427
23] 0,024188323 601 0,017830215 97| 0,002480301
24| 0,024279428 61| 0,017643389 98| 0,001724931
25| 0,024537768 62| 0,017302676 99| 0,000937692
26| 0,024833844 63| 0,016962654 100§ 0,00045645
27| 0,025308873 64| 0,016690948 101 0,000497776
28] 0,025603114 65| 0,016662777 102] 0,000280466
29| 0,025800829 66| 0,016243367 103 | 0,000144203
30( 0,026164464 67] 0,015764486 1041 0,000922874
31| 0,026197458 68 0,015157395 105| 0,000887536
32{ 0,025802006 69| 0,014512653 106| 0,00085072
331 0,025109302 70| 0,013959914 107 0,000812849
34 0,024236587 71| 0,013858774 108] 0,000781493
35] 0,023328172 721 0,013398573 109| 0,000754922
361 0,022576676 73| 0,012793725 110} 0,000732598

Dgdeligheden er ugaranteret og kan sndres ved anmeldelse tii Finanstilsy-

net.
A.2 Teknisk rente og omregningsrente
Rente Udbetalingspro- | Udbetalingspro-
fil A filB
Teknisk rente 0% 0%
Ormregningsrente 0% 3%

De tekniske renter og omregningsrenter er ugaranterede og kan zendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.

A.3 Ombkostninger

Det ménedlige gebyr, B vederlag, udggr:

Vederlag af opsparing, C vederlag udggr:

Pramiebetalende, gebyr pr. maned 72 kr.
Pensionister, gebyr pr. maned 72 kr.
Fripolicer, gebyr pr. maned 54 ir.

f_Pmemiebetalende

] 0 %

—
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Pensionister 0%
Fripolicer 0,3 %
@vrige gebyrer udger
D- vederlag, gebyr ved @&ndring af police 515 kr.
1.640 kr.

A.4

D - vederlag, gebyr ved genkgb

Alle omkostningssatser og gebyrer er ugaranterede og kan a&ndres ved anmeldelse til
Finanstilsynet. Tilsvarende er risikoforrentning ugaranteret og kan andres ved ny an-

meldelse til Finanstilsynet.

Depotrente og justeringsrente

Rente Rentesats
Depotrente 4,0 %
Justeringsrente 0 %
Risikoforrentning udger
Ristkoforrentning 0,1%

40



